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Allgemeines Marktumfeld — Verwirrung im US Zollchaos geht weiter; Musk zieht sich zuriick

=  Ein US-Berufungsgericht setzte am Donnerstag die Aufhebung von Trumps Handelszéllen vorerst
aus, sodass diese weiterhin gelten, wahrend das Verfahren lauft. Zuvor hatte ein Handelsgericht
Trumps Zolle wegen zahlreicher Klagen von Unternehmen und Bundesstaaten als rechtswidrig
eingestuft. Die endgultige Entscheidung wird nun vom Obersten Gerichtshof erwartet. Zudem hatte
Prasident Trump Ende letzter Woche Z6lle von 50% gegen die EU angekindigt, diese aber Anfang
dieser Woche bis zum 9. Juli ausgesetzt.

= Elon Musk hat diese Woche seine Tatigkeit als Sonderbeauftragter der US-Regierung fur die
Effizienzbehorde Doge beendet, nachdem er mit weitreichenden Befugnissen versucht hatte, den
Staatsapparat drastisch zu verschlanken. Sein Einsatz fiihrte zu massiven Entlassungen und sehr viel
Kritik. Enttduscht von der politischen Realitadt und seiner schwindenden Popularitat zieht sich Musk
nun zuriick, um sich wieder starker auf seine Unternehmen zu konzentrieren.

= In Deutschland einigte sich der erste Koalitionsausschuss der schwarz-roten Regierung unter
Kanzler Friedrich Merz in kurzer Zeit auf ein umfangreiches 62-Punkte-Programm. Darin sind
MaBnahmen zu Infrastruktur, Renten, Bundeswehr und Mietpreisbremse enthalten, mit einem Fokus

auf schnelle Reformen bis Herbst.

Kapitalmarkte — positive US Konsumentenstimmung bringt weiterhin steigende Aktienmdarkte

= Deutlich Gber den Erwartungen berichtete Daten zur US Konsumentenstimmung brachten weiterhin
positive Impulse fur die Aktienmaérkte. So schlossen die weltweit bedeutendsten Indizes auch diese
Woche im positiven Bereich mit 1,7% im S&P 500 und 0,9% im Eurostoxx. Der japanische Nikkei
konnte in dieser Woche sogar Uber 2% zulegen.

= Einmal mehr konnte Nvidia den Markt positiv Uberraschen und verzeichnet trotz US-Exporthirden
nach China ein starkes Umsatz- und Gewinnwachstum, angetrieben durch die weltweite Nachfrage
nach KI-Chips. Der Konzern musste zwar Milliardenabschreibungen wegen der Handelsrestriktionen
hinnehmen, konnte aber dennoch die Erwartungen der Borse Ubertreffen und sieht weiteres
Wachstum, bleibt jedoch vorsichtig mit Blick auf die Zukunft.

= Nach den Anstiegen der vergangenen Wochen sind die langfristigen Zinsen in dieser Woche leicht
zuriickgekommen. Die Rendite der zehnjahrigen US-Staatsanleihe liegt nun wieder unter 4,5% bei
4,41%, wahrend auch die Verzinsung der deutschen zehnjdhrigen Staatsanleihe auf 2,50% gesunken

ist.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten

Aktienmarkte

in Lokalwéhrung Woche (%) Monat (%)

MSCI World AC (Global) USD 11 53
DAX 16 6,8
Euro Stoxx 50 (Eurozone) 09 52
S&P 500 (USA) 17 6,1
NASDAQ (USA) 21 92
NIKKEI (JPN) 22 53
Hang Seng (Hong Kong) 01 72
Zinsmérkte

Renditen in % p.a. 30.05. 30.04.
Deutsche Bund 10J 250 244
US Treasury 10J 4,41 416
Euroswap 5J 218 212
Euroswap 10J 251 243
Euribor 3M 201 216
Euro Unternehmensanleihen 331 3,35
Euro Staatsanleihen 3,07 3,05
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