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Allgemeines Marktumfeld — Grénland, das ewige Eis schmilzt

Donald Trump, der den Klimawandel im vergangenen Jahr noch als gréBten ,,con job“ (,Beschiss)
der Welt bezeichnete, bekraftigte diese Woche abermals, dass er Grénland, eine zu 80% von einer
durchschnittlich 1.500 Meter dicken Eisschicht belegte Insel, ,unbedingt besitzen musse“. Um die
Wogen zu glatten, reiste eine Delegation aus Ddnemark und Grénland nach Washington, bis dato
jedoch ohne Erfolg.

Mit der Unterstitzung der USA fir die Protestbewegung im Iran steigen wiederum die Spannungen
im Nahen Osten. Aus Sorge vor einer militarischen Eskalation wurden US-Stitzpunkte in der Region
in Alarmbereitschaft versetzt.

Die Justizermittlungen gegen Fed Chef Powell runden eine neuerliche , Trump-Woche* ab. Dieser soll,
wenn es nach dem Immobilienmagnaten geht, bei der 2,5 Mrd. Dollar teuren Renovierung des
Bankgebaudes die Unwahrheit vor dem Senat gesagt haben. Die politisch motivierten Ermittlungen
sind ein Tabubruch, der von amtierenden Zentralbankchefs weltweit und ehemaligen Fed

Vorsitzenden scharf kritisiert wird.

Kapitalmarkte - es ist wieder ,,earnings season*

Die US-Banken JP Morgan, Goldman und Morgan Stanley erdffneten in dieser Woche traditionell die
Berichtssaison fir das abgelaufene Quartal bzw. Geschéaftsjahr. Erstere mussten einen
Gewinnriickgang von -7 bzw. -5% hinnehmen. Was auf den ersten Blick als nicht so tragisch erscheint,
kdnnte angesichts der hohen Bewertungen nach der Aktienrally 2025 trotzdem richtungsweisend
sein. Der Vermdgensverwalter Blackrock erreichte unterdessen erstmals die Marke von 14 Billionen
Dollar, das entspricht der jahrlichen Wirtschaftsleistung von Deutschland, Japan, Indien und
Osterreich zusammen. Alleine im vierten Quartal wurden Zufliisse von 342 Mrd. verzeichnet.
Insgesamt konnten die Aktienmaérkte in dieser Woche neuerlich zulegen, wobei die Berichtssaison in
den kommenden Wochen tberwiegend den Takt angeben wird. Der EuroStoxx50 war mit 0,4% leicht
im Plus, der S&P500 hingegen blieb unverdndert zur Vorwoche. Der Nikkei konnte an die starke
Performance seit Jahresbeginn anknlpfen und legte erneut 3,8% zu.

An den Zinsméarkten kehrte etwas Ruhe nach dem turbulenten Jahreswechsel ein. Die 10J
Bundrendite notiert mit 2,83% rund 10 Basispunkte unter den Hochststdnden des Vorjahres. Der
Olmarkt traut Trumps Venezuelaeuphorie offenbar noch nicht, denn der Preis stieg in dieser Woche
um 10% auf 66$ je Barrel. Mit der Aussicht auf einen Regimewechsel im Iran und einer méglichen

Aufhebung der Sanktionen gab der Preis gestern aber wieder nach auf zuletzt 64,5S.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten

Aktienmarkte
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Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhaltnissen des

jeweiligen Anlegers abhingig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir

die gegenwartige und kunftige Wertentwicklung.
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