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Marktumfeld — Raketenangriffe zum Auftakt der ndchsten Verhandlungsrunde

=  Das dynamische Duo Witkoff/Kushner soll morgen Friih nach Pakistan reisen, um die Verhandlungen
mit der iranischen Fiihrung wieder aufzunehmen. Unterdessen bombardierten US-Luftstreitkréafte in
den letzten Tagen nicht nur militarische Ziele, sondern auch Briicken und Kraftwerksanlagen im
Stden des Iran. Der Iran forderte unterdessen die Huthi Rebellen im Jemen dazu auf, eine
Seeblockade der stidlichen Meerenge am roten Meer vorzubereiten.

= Der Olpreis stieg in dieser Woche wieder auf 85$, ein sprunghafter Anstieg von 15% und dennoch
deutlich unter den Niveaus der ersten Kriegswelle im Frihling. Der Markt geht offenbar weiterhin
davon aus, dass beide Parteien kein Interesse an einem langer anhaltenden Kriegszustand haben.

= Dass Prasident Trump bei seiner gestrigen Rede zur Lage der Nation, China vorwarf, die
Prasidentschaftswahlen 2020 manipuliert zu haben und die Integritat des aktuellen Wahlsystems in
Frage stellte, bleibt hoffentlich ein Stdérgerdusch in einer abseits der WM-Berichterstattung

sommerlich ausgediinnten Nachrichtenlandschaft.

Kapitalmarkte — KI-Trade im Riickwdértsgang

= Nach ,Blockbuster-Earnings“ und ,Stellar IPOs“ dreht die Stimmung im KI- und Chip-Sektor
zusehends. Die SpaceX Aktie rutschte gestern erstmals unter den Ausgabepreis von 135$ und
Halbleiter-Schwergewichte wie Samsung und TSMC mussten Verluste von 8-12% verdauen. Die
jungste Volatilitat wird durch urlaubsbedingt geringe Handelsvolumina verstérkt.

= Der Nikkei verlor allein heute angesichts ausgeweiteter US-Angriffe und KI-Ruckwartsrolle in der
Spitze 5% und notiert auf Wochensicht bei -6,4%. Der EuroStoxx 50 liegt - mangels Kl und Chip
Schwergewichte — mit -0,8% nur leicht niedriger und auch der S&P500 konnte seine Verluste nach
einer durchaus volatilen Woche auf -1,4% eingrenzen.

= Zum Auftakt der Zentralbankwoche notieren die Zinsmérkte uneinheitlich. Von der EZB wird
kommenden Donnerstag eine Indikation fir eine weitere Zinsanhebung im Herbst erwartet. Aktueller
Konsens waére eine weitere Anhebung im September und ggfls. noch eine weitere bis Marz 2027. In
der Woche darauf tritt die Fed zusammen und auch hier liegt der Fokus mehr auf Rhetorik als
tatsachlichen MaBnahmen. Aktuell stellt sich der Markt auf eine Zinsanhebung zum Jahreswechsel
ein, allerdings missen sich die Investoren erst an den Neo-Chef Warsh gewdhnen.

= Die 10J Bundrendite liegt bei 3,12%, zur Wochenmitte waren es 3,16%. Die 10J US-Treasury Rendite
ist hingegen deutlich ricklaufig bei 4,52%. In der Vorwoche lag diese noch tber 4,60%.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten

Aktienmarkte

in Lokalwahrung Woche (%)

Monat (%)

MSCI World AC (Global) USD -17 -1,2
DAX -13 -08
Euro Stoxx 50 (Eurozone) -08 -1,2
S&P 500 (USA) -14 07
NASDAQ (USA) =27 -2,2
NIKKEI (JPN) -6,4 -8,2
Hang Seng (Hong Kong) 16 15
Zinsmarkte

Renditenin % p.a. 17.07. 17.06.
Deutsche Bund 10J 3,12 293
US Treasury 10J 452 4,49
Euroswap 5J 3,00 2,79
Euroswap 10J 3,15 298
Euribor 3M 249 242
Euro Unternehmensanleihen 3,85 3,67
Euro Staatsanleihen 3,68 3,47
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Disclaimer - Rechtlicher Hinweis
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= Min * Aktuell Max

Dies ist eine Marketingunterlage der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um eine

Einladung zur Anbotslegung, ebensowenig um eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Die Unterlage berlcksichtigt nicht die individuellen Bedirfnisse

von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Je nach Wahrungsdomizil des Anlegers kann die Rendite infolge von

Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhaltnissen des

jeweiligen Anlegers abhingig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir

die gegenwartige und kiinftige Wertentwicklung.
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