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Allgemeines Marktumfeld — Kushner und Witkoff sollen es (wieder) richten

Die beiden engsten Trump Vertrauten, Schwiegersohn Jared Kushner und Immobilienmagnat Steve
Witkoff, bewéltigen dieser Tage ein schier Ubermenschliches diplomatisches Programm. Neben dem
Wiederaufbauplan fir Gaza, fihren die beiden die ins Stocken geratenen Friedensverhandlungen
zwischen der Ukraine und Russland und sitzen demn&chst mit iranischen Vertretern am
Verhandlungstisch in Wien.

Zur Halbzeit des 15-tdgigen Ultimatums fir einen militdrischen Erstschlag der USA ist die
Anspannung entsprechend groB, auch wenn Trump bei seiner Rede zur Lage der Nation betonte,
eine friedliche Lésung am Verhandlungstisch zu bevorzugen.

Im Zollchaos nach dem Urteil des obersten US-Gerichtshofs zeichnet sich derweil noch keine klare
Richtung ab. Die Stimmen fir Nachverhandlungen und Schadenersatzforderungen der im letzten

Jahr offenbar zu Unrecht besiegelten Zolldeals werden nicht nur in Europa immer lauter.

Kapitalmarkte — kommt die Renaissance der Old Economy?

Die Sorgen des KlI-Hypes treffen zuletzt nicht nur die Investment-hungrigen ,Hyperscaler, sondern
vermehrt Geschéftsmodelle im Dienstleistungssektor, die durch Kl verdndert oder gar obsolet
werden koénnten. Neben Medienhdusern, Logistikunternehmen und Softwareherstellern traf es in
dieser Woche den Branchenprimus IBM, dessen Aktie am Montag um 14% absackte, da Claude, das
Kl-Modell der Firma Anthropic, womdglich die margentrachtige Programmierung von IBM
GroBrechnern Gibernehmen kénnte.

Die in den 2010er Jahren noch gehypten , Asset-Light* Geschaftsmodelle geraten nun also auf den
Kl-Prufstand. Sicherheit und Stabilitat liefern in dieser Zeit lange gescholtene Unternehmen der ,,0ld
Economy“, mit hohen Investitionen in Sachanlagen, deren Prozesse und Produkte durch KI zwar
verbessert, nicht jedoch ersetzt werden kénnen.

Insgesamt tendierte der Aktienmarkt zum Monatsende eher seitwarts. Der EuroStoxx50 legte um
0,3% zu, der S&P 500 verliert -0,6% und der Nikkei konnte abermals um 3,6% zulegen und notiert

damit in den ersten beiden Monaten bei +17%.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten
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Disclaimer - Rechtlicher Hinweis

Dies ist eine Marketingunterlage der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um eine
Einladung zur Anbotslegung, ebensowenig um eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Die Unterlage berlcksichtigt nicht die individuellen Bedirfnisse
von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Je nach Wahrungsdomizil des Anlegers kann die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhaltnissen des

jeweiligen Anlegers abhangig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir

die gegenwartige und kiinftige Wertentwicklung.
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