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Marktumfeld — Die Mérkte blicken nach Jackson Hole

=  Seit Anfang der Woche verschéarfen die USA im Rahmen der von Finanzminister Scott Bessent als
wirtschaftlicher ,D-Day“ bezeichneten ,Operation Economic Outcast“ den Druck auf Iran.
Internationale Handelspartner werden vor die Wahl gestellt, ihre Geschéfte mit Iran zuriickzufahren
oder Konsequenzen beim Zugang zum US-Finanzsystem zu riskieren. Der Olpreis reagierte bislang
jedoch gelassen. Brent notiert mit 90 USD rund 5% niedriger als Ende der Vorwoche.

= Die in der Vorwoche angekiindigte Verdoppelung der Rickkaufvolumina langlaufender US-
Staatsanleihen sorgte nur kurzzeitig fir Entspannung am US-Zinsmarkt. Mittlerweile befinden sich
die Treasury Renditen wieder im Aufwértstrend. Angesichts hoher Staatsverschuldung und groBer
Emissionsvolumina bestehen Zweifel, ob die Rickkiufe den Aufwartsdruck auf lange Renditen
nachhaltig ddmpfen kénnen.

= CGleichzeitig bleibt die US-Inflation hartnéckig. Der PCE-Preisindex, das von der Fed bevorzugte
InflationsmaB, stieg im Juli um 3,7% und lag damit Uber den erwarteten 3,6%. Die Kernrate verharrte
mit 3,3% deutlich Uber dem 2%-Ziel. Entsprechend gespannt warten die Méarkte heute auf die erste

Rede von Kevin Warsh in Jackson Hole und mégliche Hinweise auf den weiteren geldpolitischen Kurs.

Kapitalmarkte — Von Mega-Caps und steigenden Zinsen

=  Bei den groBen US-Technologiekonzernen geht eine ereignisreiche Woche zu Ende. Nvidia tbertraf
mit einem Quartalsumsatz von 96,2 Mrd. USD die Analystenerwartungen deutlich und erzielte damit
mehr als doppelt so viel wie im Vorjahr. Fir das laufende Quartal stellt der Konzern bereits rund 108
Mrd. USD in Aussicht und liefert damit der zuletzt ins Stocken geratenen Kl-Rally neuen Rickenwind.
Meta einigte sich unterdessen mit zahlreichen US-Bundesstaaten auf einen Vergleich von bis zu 18
Mrd. USD im Zusammenhang mit Vorwdirfen tber suchtférdernde Mechanismen fir Minderjahrige
auf Facebook und Instagram.

= Auch Bitcoin legte im Wochenverlauf weiter zu, Gberschritt die Marke von 80.000 USD und liegt seit
Monatsbeginn damit mehr als 20% im Plus. Der Goldpreis zeigte sich nach den starken Zugewinnen
der Vorwoche hingegen weitgehend unveréndert und notiert aktuell bei rund 4.600 USD.

= Die 10-jahrige Bundrendite kletterte diese Woche auf 3,28%, den hochsten Stand seit 2011. Die
Rendite der 10Yr Treasury liegt weiterhin nahe der Marke von 4,70%.

= Die Aktienmarkte verzeichneten in dieser Woche lberwiegend leichte Zuwachse. Der Euro Stoxx 50
legte auf Wochensicht minimal um 0,1% zu, der S&P 500 durfte die Woche mit einem Plus von rund
0,7% abschlieBen, der Nasdaq mit rund 1,1%.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten

Aktienmérkte

in Lokalwéhrung Woche (%)

MSCI World AC (Global) USD 0,6
DAX 14
Euro Stoxx 50 (Eurozone) 01
S&P 500 (USA) 07
NASDAQ (USA) 11
NIKKEI (JPN) 0,6
Hang Seng (Hong Kong) -15
Zinsmérkte
Renditen in % p.a. 28.08.
Deutsche Bund 10J 3,28
US Treasury 10J 4,69
Euroswap 5J 3,16
Euroswap 10J 3,32
Euribor 3M 256
Euro Unternehmensanleihen 3,97
Euro Staatsanleihen 3,79
Euroswap 10J
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Rendite Vergleich seit 2015
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Globale Aktienmarkte
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Dies ist eine Marketingunterlage der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um eine

Einladung zur Anbotslegung, ebensowenig um eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Die Unterlage bertcksichtigt nicht die individuellen Bedirfnisse

von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Je nach Wahrungsdomizil des Anlegers kann die Rendite infolge von

Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhaltnissen des

jeweiligen Anlegers abhangig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir

die gegenwartige und kunftige Wertentwicklung.
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