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Marktumfeld - Diesel aus Russland

= |st es ein Akt der Verzweiflung, oder ein neuer Versuch zur diplomatischen Ann&hrung? Der Trump-
Putin Deal zum Ankauf von etwas mehr als zwei Millionen Barrel Diesel wird zunachst als Verrat am
Ukrainischen Volk gedeutet. Und doch rechnen Experten vor, dass der Deal entweder Verzweiflungs-
oder Symbolakt ist, da die importierte Menge in den USA in ca. 12 Stunden verbraucht wiirde. Kommt
da also noch mehr, oder bleibt es -wie so oft unter Trump - nur ein politisches Strohfeuer?

= Sowohl Fed Chef Warsh als auch EZB-Prasidentin Lagarde stimmten die Markte auf eine Zinspause
im Oktober ein. Trotz steigender Inflationsraten spielten beide die beflirchteten Zweitrundeneffekte
durch Lohn-Preissteigerungen herunter. Letztere kénnte, wenn von Reuters aufgegriffene Geriichte
stimmen, schon im November zur Vorsitzenden des World Economic Forum ernannt werden und

damit ein Jahr fruher als geplant den EZB-Vorsitz abgeben.

Kapitalmarkte — wird Kl jemals profitabel sein?

= ..undist es nicht doch eine Blase? Der Kl-Realitatscheck ist plnktlich zur Q3 Berichtssaison zuriick
und fegte an den Aktienmaérkten Billionenbewertungen in wenigen Tagen vom Tisch. Der koreanische
KOSPI Index mit den Chip-Giganten SK Hynix und Samsung verlor auf Wochensicht rund 20%, der
japanische NIKKEI fast 9% und der NASDAQ notiert rund 4% tiefer. Anthropic méchte in diesem Jahr
noch an die Bérse und veroffentlichte dennoch nur eine Kennzahl: +50% Umsatzwachstum in Q3 auf
rund 17 Mrd. USD. Wie viel Cash dabei ,verbrannt“ wurde und wie hoch der Bilanzverlust ist, dartiber
macht das womdglich Billionen-schwere Privatunternehmen keine Angaben.

= Auch Anleihen von Datencenterbetreibern kamen diese Woche in die Schlagzeilen. Das US
Unternehmen Coreweave ist Sinnbild fur die Goldgraberstimmung im Kl-Valley. Das Unternehmen
kauft NVIDIA Chips und vermietet Rechenleistung und ,skalierte“ sein Bilanzvermdgen damit von 4
Mrd. 2023 auf Gber 50 Mrd. im heurigen Jahr - ..mit einer Fremdkapitalquote von 94%, das
mittlerweile zu Renditen von 15% und mehr gehandelt wird: ,Al scaling turned sour*.

= Die Zinsen gaben in dieser Woche trotz héherer Inflationszahlen etwas nach. Die 10J Bundrendite
notiert bei x,x% und die 10J Treasury Rendite bei 3,44%. Heute Morgen scheint sich die Stimmung an
den Aktienmarkten wieder zu beruhigen, auf Wochensicht verbleibt dennoch ein Minus von -0,7% im
S&P500 und -5,4% im Nikkei, der EuroStoxx 50 dreht mit 0,7% bereits ins Plus. Der franzdsische
Risikoaufschlag hat sich vorerst nicht weiter ausgeweitet, notiert aber mit 138bps weiterhin sehr

hoch, vor allem im Vergleich zur eigenen Historie.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten

Aktienmrkte Globale Aktienméarkte

in Lokalwahrung Woche (%) Monat (%) YTD (%) 340%
MSCI World AC (Global) USD -0,7 10 123 300%
DAX 22 04 47 260%
Euro Stoxx 50 (Eurozone) 07 -07 94 220% “‘A\{w‘

S&P 500 (USA) 07 27 14,0 180% o "’”Y/
NASDAQ (USA) 3,1 34 186 1o% . A
NIKKEI (JPN) 54 27 313 ‘

60%

Hang Seng (Hong Kong) 071 20 31 0120 0121 0V22 0V23 0V24 0V25 0126
Europa USA Japan

Zinsmarkte Kreditrisikoaufschlage
Renditenin % p.a. 16.10. 16.09. 3112, 300 in Basispunkten 1000
Deutsche Bund 10J 344 3,51 2,85 2

50 800
US Treasury 10J 5N 5,02 4,17 200
Euroswap 5J 345 3,49 257 . 600
Euroswap 10J 3,53 3,55 292 10 400
Euribor 3M 264 2,66 203 © 200
Euro Unternehmensanleihen 432 435 3,49

0 0
Euro Staatsanleihen 412 4,06 336 020 021 0122 OV23 024 0125 0V26
Investment Grade ~ ——— High Yield (r.A)

Rendite Vergleich seit 2015
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Disclaimer - Rechtlicher Hinweis

Dies ist eine Marketingunterlage der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um eine
Einladung zur Anbotslegung, ebensowenig um eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Die Unterlage berlcksichtigt nicht die individuellen Bedirfnisse
von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Je nach Wahrungsdomizil des Anlegers kann die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhaltnissen des

jeweiligen Anlegers abhingig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir

die gegenwartige und kiinftige Wertentwicklung.
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