tailormade .
asset management L

Waochentlicher Kapitalmarktbericht B

Lukas Feiner

17.04.2026 Managing Director

Metis Invest GmbH

Marktumfeld - Politischer Umbruch in Europa bei niedrigerem Wachstum

= Die Parlamentswahl in Ungarn markiert einen politischen Wendepunkt in der EU. Nach 16 Jahren im
Amt verlor Orban klar gegen die proeuropdische Tisza-Partei von Péter Magyar, die mit rund 53% der
Stimmen eine Zweidrittelmehrheit im Parlament erreicht. Magyar kindigte bereits institutionelle
Reformen, eine Starkung der Rechtsstaatlichkeit und Untersuchungen zu Korruptionsvorwdrfen an.
Gleichzeitig durfte sich das Verhéltnis zur EU spurbar verbessern.

= Der IWF blickt in seinem jlingsten Ausblick vorsichtiger auf die Weltwirtschaft und senkte die
Wachstumsprognose fir 2026 von 3,3% auf 3,1%. Belastend wirken vor allem der Nahostkonflikt, hohe
Rohstoffpreise und die anhaltend hohe Unsicherheit. Fir die Eurozone wurden die Erwartungen auf
1,1% reduziert, in Osterreich rechnet der IWF heuer nur noch mit einem Wachstum von 0,7%, wéhrend
die Inflationsprognose auf 2,5% angehoben wurde.

= Mit der 10-tdgigen Waffenruhe zwischen Israel und dem Libanon mehren sich Signale einer
Deeskalation im Mittleren Osten. Die Lage bleibt jedoch fragil, da zentrale Streitpunkte wie die
Entwaffnung der Hisbollah ungeldst sind. Parallel fokussieren sich die Gesprache zwischen den USA
und dem Iran nun auf eine Verlangerung der Waffenruhe um bis zu 60 Tage. Heute Mittag meldeten

iranische Vertreter, dass die Strae von Hormus nun gedffnet sei.

Kapitalmarkte — An den Mérkten (iberwiegt der Optimismus

= So unterschiedlich die Einschatzungen von Donald Trump und den Méarkten zuletzt auch waren - in
einem Punkt herrscht nun Einigkeit: Der Krieg im Iran dirfte rasch enden. Der S&P 500 notiert
inzwischen Uber dem Niveau vor Kriegsbeginn und erreichte zuletzt ein neues Allzeithoch von tber
7.000 Punkten, der Euro Stoxx 50 stieg seit Marz rund 8,1%. Der Nikkei liegt seit Jahresbeginn wieder
17% im Plus, der Hang Seng notiert bei 2,5%.

= Auch die Berichtssaison der groBen US-Banken unterstreicht die aktuelle Robustheit der Mérkte. Die
sechs groBten Kreditinstitute erzielten im ersten Quartal zusammen Gewinne von knapp 50 Mrd.
USD. JPMorgan steigerte den Gewinn um 13%, Morgan Stanley um mehr als 30% und Citi sogar um
Uber 40%.

= Deutlich vorsichtiger zeigen sich dagegen die Zinsmérkte. Die Rendite 10-jahriger deutscher
Bundesanleihen liegt auf Wochensicht 8 Basispunkte niedriger bei 2,97%, das 10-jahrige US-Pendant
bei 4,23%. Trotz des jungsten Riickgangs spiegeln die erhéhten Renditen weiterhin die Sorge vor

anhaltenden Inflationsrisiken wider.
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Aktuelle Kapitalmarktdaten
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Disclaimer - Rechtlicher Hinweis

Dies ist eine Marketingunterlage der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um eine
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jeweiligen Anlegers abhangig und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir

die gegenwartige und kunftige Wertentwicklung.
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