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Anlagestrategie

Der Tailormade Fund Solid ESG ist Teil des Produkts Komfort
Vermogensplan. Als Dachfonds investiert er Uberwiegend in
Veranlagungsinstrumente, die 6kologische und soziale Merkmale aufweisen.
Dabei liegt der Schwerpunkt auf einer konservativen Asset-Allokation, die
sich vor allem auf Staatsanleihen (Zielallokation 50% d.FV) konzentriert und
ausschlieBlich in Subfonds investiert, welche die PAB-Ausschlisse
einhalten und zu mindestens 80% Anlagen mit 6kologischen und sozialen
Merkmalen halten. Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie
ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert und es gibt keine spezifischen
Branchenbeschréankungen, jedoch sind vorlbergehende Schwerpunkte

moglich.

Performance’ (%)

1Monat 1,03%
seit Jahresbeginn 1,03%
1Jahr 4,24%
Volatilitat 1 Jahr 2,57%
3 Jahrep.a. 4,69%
Volatilitat 3 Jahre 344%
seit Auflage p.a. 1,39%

2Berechnung It. OEKB
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Top 10 Staatsanleihen-Positionen
Name % des FV
1. ltalien, Republik 6,28%
2. Niederlande, Kénigreich der 5,83%
3. Européische Gemeinschaft fir Kohle und Stahl 5,58%
4. Spanien, Kénigreich 4,28%
5. Irland, Republik 411%
6.  Frankreich, Republik 4,06%
7. Oesterreich, Republik 4,01%
8. Slowenien, Republik 3,90%
9. Estland, Republik 3,07%
10. Zypern, Republik 2,50%
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Fondsdaten

Mindestinvestitionsvolumen EUR 1.000.000,- EUR

Ausgabeaufschlag bis zu 5%
Auflagedatum 26.05.2020
Verwaltungsgebuhr p.a. 0,43%
Fondsvolumen EUR rd. 7,7 Mio. EUR
Vertriebszulassung AT
ISIN ATOOO0A2D986, ATOOO0A2D994

ATOOO0A2D9A0

Kapitalanlagegesellschaft
Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft
Schwarzenbergplatz 16
1010 Wien

www.gutmannfonds.at

Risiko-Ertrags-Profil It. BIB'
Niedriges Risiko
1 2 3 4 5 6 7

"Definition siehe rechtlicher Hinweis

Hoheres Risiko

Asset Allokation

m Aktien 1,9%
® Wandelanleihen 31% /
Schwellenlanderanleihen 9,8%
m Unternehmensanleihen 241%
| Staatsanleihen 50,0%
Cash
1,0% /
Marktkommentar

Ungeachtet der hohen Bewertungen setzten die Aktienmarkte in den USA,
in Europa, in Japan und in den Schwellenldndern ihren Erfolgslauf im Janner
fort, wobei insbesondere die Aktien der Schwellenldnder eine starke
Wertentwicklung zeigten (Werte in Lokalwahrung). Obwohl der Anstieg im
Volatilitdtsindex VIX die geopolitischen Ereignisse, darunter die Entflihrung
von Nicolds Maduro durch US-Spezialkrafte und neue Zolldrohungen von
Donald Trump gegenliber Europa sowie die drohende Eskalation zwischen
den USA und dem Iran, nicht auBer Acht lieB, blieb die Stimmung der
Investoren an den Markten dennoch positiv. Neben der Entwicklung der
Aktien zeigte sich dies auch an den historisch weiterhin niedrigen
Risikoaufschldagen européischer  Unternehmensanleihen aus dem
Investment-Grade- und High-Yield-Bereich. Unterstitzung fir die
europdischen Anleihenmarkte kam auch von der Zinsseite: An der
europdischen Swapkurve waren in allen relevanten Laufzeiten Riickgénge
von rund 6 Basispunkten zu sehen. Zinspolitsch gab es keine
Veranderungen. Wahrend die EZB im Janner keine Zinssitzung abhielt,
belieB die FED auf ihrer Sitzung Ende des Monats den Leitzins unverandert
im Zielband von 3,5% - 3,75%. Die Nominierung von Kevin Warsh zum neuen
FED-Préasidenten brachte gegen Ende des Monats weitere Volatilitat in die
Markte, da dieser zinspolitisch zwar &hnliche Ansichten wie Donald Trump
vertritt, geldpolitisch aber eine eher restriktive Einstellung besitzt. Der
Tailormade Fund Solid ESG (mit dem Veranlagungsschwerpunkt in
Anleihen) verzeichnete im Monatsvergleich eine Wertentwicklung von 1,03%.

§ Rechtliche Hinweise und Disclaimer §
Der Disclaimer am Ende dieses Dokuments gilt auch fir diese Seite!
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Rechtlicher Hinweis

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung der Metis Invest GmbH. Es handelt sich weder um ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf, noch um
eine Einladung zur Anbotslegung, ebensowenig um eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Die Unterlage berlcksichtigt nicht die individuellen BedUrfnisse von
Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die Wesentliche Anlegerinformation (Basisinformationsblatt bzw. "BIB") sowie der
veréffentlichte Prospekt stehen inder aktuellen Fassung beider Gutmann KAG und der Bank Gutmann AG, beide Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreichin
deutscher Sprache kostenlos zur Verfligung und stehen unter www.gutmann.at zum download bereit. Die Performanceberechnung erfolgt nach der OeKB-Methode
unter Berucksichtigung der Verwaltungsgebihr. Je nach Wahrungsdomizil des Anlegers kann die Rendite infolge von Wéahrungsschwankungen fallen oder steigen.
Die steuerliche Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers abhangig und kann kiinftigen Anderungen
unterworfen sein. Eine Zusammenfassung der Anlegerechte (auf Deutsch und Englisch) findet sich unter www.gutmann.at. Eine (etwaige) Vertriebszulassung des
Fonds in der EU/EWR kann widerrufen werden. Dieses Produkt bewirbt dkologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der
Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Weitere Informationen finden Sie unter https://metisinvest.at/tmbds.

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt bis zum Ende der empfohlenen Behaltedauer halten. Der Gesamtrisikoindikator hilft lhnen, das mit
diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschétzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld
verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nichtin der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1
bis 7 in die Risikoklasse 3 von 7 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der kinftigen Wertentwicklung
wird als mittelniedrig eingestuft. Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren kénnten.
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