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Europaischer SRI Transparenz Kodex

Der Europdische Transparenz Kodex gilt fliir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb
zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen
zum Europaischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und
fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erginzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstiitzt. Die aktuelle
Fassung des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19. Februar 2018 genehmigt.

Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex liberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen Markt
flir Nachhaltige Geldanlagen besser widerzuspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von einer
Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europaischer und internationaler
Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex bericksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung und des
Abschlussberichts der High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen in direkter
Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden im Kodex durch FuRnoten markiert.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Die Mdoglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur Verflgung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk flir Best-Practice-Ansdtze im Bereich
Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen veroffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere
den Anlegern zu erméglichen, die ESG!-Strategien eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

1 ESG steht fiir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfiihrung — kurz fiir Englisch Social, Environment,
Governance.



Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien:

o Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

. Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die
erforderlichen Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie moglich
beschrieben werden.

. Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

. Grinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, missen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kénnen.

o Antworten missen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

o Der ausgefiillte Transparenz Kodex und dessen Antworten miissen leicht zuganglich auf
der Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In
jedem Fall missen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex geforderten
Informationen zu finden sind.

. Die Unterzeichner sind fir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich
machen.

Erklarung von Metis Invest GmbH

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise der Metis Invest GmbH. Seit dem Jahr 2017 bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an
und begriRen den Europdischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere zweite Erkldrung fir den Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities zur
Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022.
Unsere vollstandige Erklarung zu dem Europaischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds ist
unten aufgefihrt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der entsprechenden Fonds und auf
unserer Webseite veroffentlicht.

Zustimmung zum Europdischen Transparenz Kodex

Die Metis Invest GmbH verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon Uberzeugt,
dass wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der
Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Datum 23.12.2021



Eurosif Definition verschiedener Nachhaltiger Anlagestrategien ?

Nachhaltige Themenfonds: Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Forderung von
Nachhaltigkeit zusammenhdngen und einen ESG-Bezug haben.

Best-in-Class: Anlagestrategie, nach der — basierend auf ESG-Kriterien — die besten Unternehmen
innerhalb einer Branche, Kategorie oder Klasse ausgewahlt werden.

Normbasiertes Screening: Uberpriifung von Investments nach ihrer Konformitit mit bestimmten
internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen oder den ILO-Kernarbeitsnormen.

Ausschliisse: Dieser Ansatz schlieSt systematisch bestimmte Investments oder Investmentklassen wie
Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investment-Universum aus, wenn diese gegen spezifische
Kriterien verstoRen.

ESG-Integration: Explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

Engagement und Stimmrechtsausiibung: Langfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und die
Auslibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik beziiglich
ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Impact Investment: Investitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel, neben
finanziellen Ertragen auch Einfluss auf soziale und 6kologische Belange auszuiiben.

2 Nachhaltige und verantwortliche Geldanlagen (Sustainable and Responsible Investments, SRI) sind
Anlagestrategien, die ESG-Strategien und Kriterien in die Recherche, Analyse und in den Auswahlprozess des
Investmentportfolios einbeziehen bzw. beriicksichtigen. Es kombiniert die traditionelle Finanzanalyse und
das Engagement/Aktivitaten mit einer Bewertung von ESG-Faktoren. Ziel ist es langfristige Renditen fiir
Investoren zu sichern und einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen, indem Unternehmen nachhaltiger
handeln. Ref. Eurosif 2016

FNG-Definition: Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fiir nachhaltiges, verantwortliches,
ethisches, soziales, 6kologisches Investment und alle anderen Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den
Einfluss von ESG (Umwelt, Soziales und Governance)-Kriterien einbeziehen. Es beinhaltet auch eine explizite
schriftlich formulierte Anlagepolitik zur Nutzung von ESG-Kriterien.
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1 Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Tabelle 1: Name des/der Fonds: Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities

Kern-Anlagestrategie (bitte wahlen Sie Asset-Klassen Ausschliisse, Standards und Normen Fondskapital Weitere Siegel Links zu relevanten
maximal 2 Strategien aus) zum 31.11..: Dokumenten

Passiv gemanagt . .
Best-in-Class Kontroverse Waffen 93,0 Mio. € [ Franzosisches SRI  https://metisinvest.at/

[J Engagement &
Stimmrechtsausiibung

[ ESG-Integration

Ausschliisse

[0 Impact Investment

Normbasiertes Screening
fuihrt zu Ausschlissen

[ fihrt zu Risikomanagement-
analysen/ Engagement

[0 Nachhaltige Themenfonds

[ Passives Investieren —
Haupt-Benchmark:
Spezifizieren Sie
das Index Tracking

[ Passives Investieren —
ESG/SRI Benchmark:
Spezifizieren Sie das
Index Tracking

Aktiv gemanagt

[ Aktien im Euro-
wahrungsgebiet

[J Aktien in einem EU-Land

[0 Aktien international

Anleihen und andere
Schuldverschreibungen in
Euro

[0 Internationale Anleihen
und andere Schuldver-
schreibungen

[ Geldmarkt/ Bank-
einlagen

[J Geldmarkt/ Bank-
einlagen (kurzfristig)

[J strukturierte Fonds

1 Alkohol

Tabak

Waffen

Kernkraft
Menschenrechtsverletzungen
Arbeitsrechtsverletzungen
Glicksspiel

Pornografie

L] Tierversuche

[ Konfliktmineralien
Biodiversitat

[] Abholzung

Kohle

Gentechnik

[0 Weitere Ausschlisse (bitte angeben):

Erdgas, Erdol, kontroverse
Rohstoffgewinnung, kontroverses
Umweltverhalten, ausbeuterische

Kinderarbeit, Bilanzfalschung, Korruption

Global Compact
OECD-Leitsatze flir MNEs
ILO-Kernarbeitsnormen

[ Weitere Normen (bitte angeben)

Label

[J Franzdsisches
TEEC Label

[J Franzdsisches
CIES Label

[ Luxflag Label
[J FNG Siegel

Osterreichisches
Umweltzeichen

[0 Weitere (bitte
angeben

downloads



https://metisinvest.at/downloads
https://metisinvest.at/downloads

2 Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1 Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, fur
den/die dieser Kodex gilt?

Metis Invest GmbH
Conrad-von-Hoétzendorf-Stralle 84
8010 Graz

www.metisinvest.at

Kontakt: Bernhard Tollay
institutional@metisinvest.at
Tel.: +43 (0) 316 20 81 00
Fax: +43 (0) 316 20 81 00-49

2.2  Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft
bei der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Unser Nachhaltigkeitsverstdandnis basiert auf den klassischen Prinzipien der unternehmerischen

Sozialverantwortung und ist eng mit seinen Werten verbunden. Grundsatzlich bezieht sich das

Nachhaltigkeits-Engagement der Metis auf alle Tatigkeitsfelder der nachhaltigen Entwicklung. Die

nachfolgend im Detail beschriebenen MaRnahmen sind wesentliche Saulen einer langfristig positiven
Entwicklung und stellen wesentliche Eckpunkte unserer erfolgreichen Unternehmenskultur dar.

2.3 Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und
formalisiert?

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Investitionsansatz stellt einen holistischen Ansatz dar. Sowohl fiir die Ausschlusskriterien als auch
den Best-in-Class-Ansatz werden E-, S- und G-Faktoren bericksichtigt. Die Beschreibung der
nachhaltigen Anlagepolitik des Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities wird auf folgender
Website dargestellt:

https://metisinvest.at/products

Erkldrung Engagement®

Da es sich beim Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities um einen Rentenfonds handelt, gibt
es keine Engagement Strategie.

Stimmrechtsausiibung

3 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie und den Empfehlungen der HLEG zu Investorenpflichten


mailto:institutional@metisinvest.at
https://metisinvest.at/products

2.4 Beiden Titeln im Tailormade Sustainable Bond Opportunities handelt es sich
ausschlieBlich um Anleihen, mit denen keine Stimmrechte verbunden sind. Wie
werden ESG-Risiken und ESG-Chancen —auch im Zusammenhang mit dem
Klimawandel — vom Unternehmen verstanden/bertcksichtigt?*

Die Metis Invest GmbH integriert sowohl Risiken als auch Chancen die sich aus
Nachhaltigkeitsaspekten ergeben in ihren Analyseprozess. Investitionen in CO2-reduzierte
Technologien und Losungen zahlen sich auch fiir die Metis Invest GmbH aus: Effiziente Technologien
erhohen die Wettbewerbsfahigkeit — und nutzen der Umwelt. Hierbei bevorzugen wir Unternehmen,
die einen positiven Beitrag zu Klimazielen leisten: Eines der Ziele der UN SDGs adressiert den Kampf
gegen den Klimawandel. Wir nehmen nur Unternehmen in das Portfolio auf, die einen positiven
Beitrag zur Erreichung der UN SDGs leisten.

Ferner schlieRen wir Unternehmen, die Kohle férdern oder Strom aus fossilen Energien erzeugen aus
dem Portfolio aus (Umsatzgrenze 5%). Das ESG-Research wird hierbei durch das Minchner
Researchunternehmen The Value Group Sustainability GmbH durchgefiihrt. Untersucht werden fir
die Bewertung der Nachhaltigkeit eines Unternehmens mehr als 2000 Rohdaten und Uber 350
Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Corporate Governance.

Neben einer generellen Bewertung der Nachhaltigkeit missen die evaluierten Unternehmen ferner
diverse branchenspezifische Mindeststandards wie Zertifizierungen, etc. erreichen, um sich als
branchenbestes (Best-in-Class) Unternehmen fir den Fonds zu qualifizieren. In Themenfonds,
Vermogenswerte oder Infrastrukturanlagen, die zu einer nachhaltigeren Wirtschaft beitragen oder
Anlagevehikel, die Teil eines Labels sind, ist der Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities
nicht investiert.

2.5 Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen
Investment Prozess involviert?

Der GroBteil der Mitarbeiterlnnen Fondsadvisors (fiinf Personen) sind direkt in den nachhaltigen
Investmentprozess involviert. Um die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien systematisch
sicherzustellen, arbeitet die Metis Invest GmbH mit der 2004 gegriindeten The Value Group
Sustainability GmbH zusammen. The Value Group Sustainability GmbH stellt der Metis Invest GmbH
regelmalige Nachhaltigkeitsanalysen zur Verfligung. Auf dieser Basis eruieren Mitarbeiter der Metis
Invest GmbH die Auswahl der Einzelwerte und die Implementierung der Investitionsentscheidungen
gemaR der nachhaltigen Anlagepolitik.

4 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken und
Chancen)



2.6 In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen

(] ECCR - Ecumenical
Council for Corporate
Responsibility

] EFAMA RI WG

[ High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance der
Europdischen
Komission

[J ICCR — Interfaith
Center on Corporate
Responsibility

[ National Asset
Manager Association
(Rl Group)

PRI - Principles For
Responsible
Investment

[ SIFs - Sustainable
Investment Forum

[ Weitere (bitte
angeben)

Umwelt- und
Klimainitiativen

[J CDP — Carbon
Disclosure Project
(please specify
carbon, forest, water
etc.)

[ Climate Bond
Initiative

[ Green Bond Principles

[ NGCC - Institutional

Investors Group on
Climate Change

[ Montreal Carbon
pledge

[ Paris Pledge for
Action

[ Portfolio
Decarbonization
Coalition

[ Weitere (bitte
angeben)

Soziale Initiativen

[ Access to Medicine
Foundation

[ Access to Nutrition
Foundation

[ Accord on Fire and
Building Safety in
Bangladesh

[ Weitere (bitte
angeben)

Governance
Initiativen

[ ICGN — International
Corporate
Governance Network

[ Weitere (bitte
angeben)

2.7 Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten
Vermogenswerte (AuM)?

Stand 31.11.2021 werden Vermdgenswerte im Wert von 209,9 Mio. Euro nachhaltig und
verantwortlich verwaltet. Eine Auflistung der Fonds findet sich auf folgender Webseite:

https://metisinvest.at/products



https://metisinvest.at/products

3 Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fir die der Kodex
ausgefullt wird

3.1 Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Bertcksichtigung von ESG-
Strategien und Kriterien zu erreichen?

Angesichts der vielfaltigen Herausforderungen unserer Gesellschaft wie Klimawandel, etc. mochte die
Metis Invest GmbH mehr Verantwortung fiir ihr Handeln Ubernehmen. Der Metis Tailormade
Sustainable Bond Opportunities investiert gezielt in nachhaltige Investments und fordert somit ein
nachfragegetriebenes Umdenken am Kapitalmarkt.

Mit dem Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities reagieren wir auf die wachsende
Nachfrage nach Anlagestrategien mit nachhaltiger Ausrichtung. Mit diesem Fonds profitieren
Investoren, die Wert auf eine nachhaltige Kapitalanlage legen, von den Vorteilen eines Anleihenfonds.
Okonomische Ziele sollen hierbei mit 6kologischen und sozialen Zielen in Einklang gebracht werden.

Die Metis Invest GmbH berlcksichtigt wesentliche negative Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Zur Erfillung der beworbenen Merkmale Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (englisch
Environment, Social, Governance, kurz ESG) investiert der Metis Tailormade Sustainable Bond
Opportunities nur in Anleihen, die die nachfolgenden Erlauterungen beachten.

Ein Investment in Anleihen beinhaltet die rechtliche Stellung als Glaubiger des Unternehmens und
bietet daher nur beschrankte Einflussmoglichkeiten auf die Unternehmensfiihrung. Der Markt fir
Unternehmens- und Staatsanleihen kann daher nur indirekten Einfluss auf die Emittenten ausiliben,
indem Kapital vermehrt in sozial- und 6kologisch verantwortungsvolle Projekte umgeleitet wird. Damit
entsteht nachfrageseitiger Druck auf Emittenten, die Fremdkapital durch Anleiheemissionen lukrieren
mochten, ihre Unternehmensstrategie an die umfangreichen Kriterien zur nachhaltigen
Unternehmensfiihrung anzupassen, um den gestiegenen Anspriichen der Investoren zu geniigen.

3.2 Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-
Research durchzufihren?

Fir die Bewertung der Titel und um die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien systematisch
sicherzustellen, arbeitet die Metis Invest GmbH mit der 2004 gegriindeten The Value Group
Sustainability GmbH (https://www.thevaluegroup.de/) zusammen. The Value Group Sustainability
GmbH ist ein Anbieter von ESG-Bewertungen und individuellen Dienstleistungen, der uns bei der
Analyse der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren
sowie der Umsetzung unserer ESG-Strategie unterstltzt. Hierzu werden beispielsweise The Value
Group Sustainability ESG-Bewertungen herangezogen. Weitere Details unter:

https://www.thevaluegroup.de/nachhaltigkeit

3.3 Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Samtliche Titel im Investmentuniversum werden in einer Bottom-up Analyse beziiglich ihrer
Nachhaltigkeit beurteilt. Der Investitionsansatz stellt einen holistischen Ansatz dar. Sowohl fir die
Ausschlusskriterien als auch den Best-in-Class-Ansatz werden E-, S- und G-Faktoren beriicksichtigt.
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https://www.thevaluegroup.de/nachhaltigkeit

Bei der ESG-Analyse werden im ersten Schritt jene Titel ausgeschlossen, die gegen die folgenden
Ausschlusskriterien des Osterreichischen Umweltzeichens
(https://www.umweltzeichen.at/de/f%C3%BCr-interessierte/richtlinien/) verstofRen:

Ausgeschlossen werden Unternehmen, die in den Geschéaftsfeldern Atomkraft, Riistung, Fossile
Brennstoffe und Gentechnik tatig sind sowie Unternehmen die durch systematische, schwerwiegende
und dauerhafte Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen auffallig werden sowie Unternehmen, die
kein Bekenntnis zu den Mindeststandards der International Labour Organisation beziglich
Kinderarbeit, Zwangsarbeit, Vereinigungsfreiheit und Diskriminierung abgegeben haben oder
dagegen verstoRen.

Im zweiten Schritt werden die ESG-Scorings der The Value Group Sustainability
(https://www.thevaluegroup.de/nachhaltigkeit) herangezogen. Es werden die Titel ausgewahlt, die
einen Mindest-ESG-Score von 60 aufweisen, was in Kombination mit den festgelegten Negativkriterien
insgesamt zu einem Ausschluss von etwa zwei Drittel aller Titel aus Aktien und Anleihen im globalen
Investmentuniversum der The Value Group Sustainability fiihrt (Best-in-Class Ansatz). Alle
Unternehmen werden im Rahmen eines einheitlichen Verfahrens und auf Basis umfassender
Kriterienkataloge analysiert. Ziel ist es, die Nachhaltigkeitsleistungen der Unternehmen umfassend zu
bewerten und innerhalb der einzelnen Branchen die Unternehmen zu identifizieren, die sich in
besonderem Male fiir eine nachhaltige Entwicklung engagieren. Dazu werden die Unternehmen auf
Basis einer Vielzahl von Kriterien bewertet, die sich auf alle ESG-Bereiche beziehen.

Weitere Details sind im Abschnitt 3.5. sowie im Handbuch zur Nachhaltigen Vermdégensveranlagung
der Metis Invest GmbH des Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities abrufbar.

3.4 Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel ftr
den/die Fonds berlcksichtigt?5

Der Beitrag, den die Unternehmen in Bezug auf den Klimawandel leisten, fliet direkt in die
Beurteilung ein (siehe Punkt 3.3.).

Der Klimawandel wird durch einen eigenen Unterpunkt im Bereich Umwelt adressiert. Der Bereich
Klimawandel flieRt in diversen Faktoren in das ESG-Scoring ein, Hauptfaktoren sind hierbei:

e Treibhausgasemissionen nach Sektor
Intensitat der Treibhausgasemissionen
Prognostizierte Treibhausgasemissionen
e Evtl. MaBnahmen zum Klimaschutz

Im Bereich Klimaschutz werden vor allem folgende Bereiche beurteilt:
Forschung, Entwicklung, Gewinnung, Nutzung auf den Gebieten

e erneuerbare Energiequellen Solarzellen/ Solarenergie, Photovoltaik, Brennstoffzellen,
Wasserkraft, Windrdder/ Windenergie/ Windpark, Nutzung der Warme von Erde und
Ozeanen/ Geothermische Energie/ Geothermie (Erdwédrme),Biomasse,
Rohstoffriickgewinnung, Biodiesel

e Energieeffizienz

e Mehrfachnutzung

e Energieeinsparung

5 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-16-11,
Kapital lll Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXTO00006072026&idArticle=LEGIARTIO
00031793697
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e Erhohung des Wirkungsgrades in den Bereichen
Warmeversorgung

Strom

Speichersysteme

Antriebs- und Transportsysteme

Technologien

Produkte

e  Ersatz klimaschadigender Substanzen (HFCKW, CKW etc.)
e Malnahmen zur Reduktion klimaschadigender Substanzen

0O O O O O O

Aus Klimaschutzgriinden ausgeschlossene Geschaftsfelder sind Unternehmen die Kohle férdern,
Erdgas und Erdol durch Fracking oder aus Teersand (Erd6l) gewinnen sowie Hersteller/Verwender
ozonabbauender Substanzen (HFCKW, CKW etc.).

3.5 Wiesieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

Die Auswahl der Kennzahlen sowie die Berechnung des Gesamtscorings basieren auf externen
wissenschaftlichen Arbeiten und den unternehmenseigenen Forschungsergebnissen der The Value
Group Sustainability GmbH und ihrer wissenschaftlichen Partner.

Investmentuniversum

Das wesentliche Anlageuniversum beziglich der gehaltenen Wertpapiere, wird iberwiegend durch
einen in Euro notierten Corporate Bond Index abgebildet. Cash und Termingelder (long only).

Scoringmethodik

Das ESG-Scoring berechnet sich wie folgt:

- =3 +3 +3

=1 =1 =1

wobei | die Anzahl der bewerteten Umweltfaktoren, m die Anzahl der Sozialen Faktoren und n die
Anzahl der Governance Faktoren bezeichnet. i, j und k sind die jeweiligen Laufindizes fir Umwelt,
Soziales und Governance.

Nachhaltigkeitsscoring

Das Scoring ermoglicht es eine Aussage zu treffen, wie nachhaltig ein Unternehmen positioniert ist.
Anleger und Berater konnen mithilfe einer neunstufigen Skala von AAA bis CCC einschatzen, wie
nachhaltig ein Unternehmen aufgestellt ist. Ein Score im griinen Bereich (AAA, AA, A) zeigt
beispielsweise, dass ein Unternehmen {berdurchschnittlich nachhaltig ist. Investoren kdnnen
dementsprechend das Scoring nutzen, um Firmen absolut und relativ miteinander zu vergleichen.

Fiir den Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities sind nur tGberdurchschnittlich nachhaltige
Unternehmen mit einem Mindestscoring von 60 investierbar.

Best-in-Class Ansatz

Im Rahmen des Best-in-Class-Ansatzes werden die Titel ausgewahlt, die einen Mindest-ESG-Score von
60 aufweisen, was in Kombination mit den festgelegten Negativkriterien insgesamt zu einem
Ausschluss von etwa zwei Drittel aller Titel aus Aktien und Anleihen im globalen Investmentuniversum
der The Value Group Sustainability fihrt (Best-in-Class Ansatz). Alle Unternehmen werden im Rahmen
eines einheitlichen Verfahrens und auf Basis umfassender Kriterienkataloge analysiert. Ziel ist es, die
Nachhaltigkeitsleistungen der Unternehmen umfassend zu bewerten und innerhalb der einzelnen
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Branchen die Unternehmen zu identifizieren, die sich in besonderem Malie fiir eine nachhaltige
Entwicklung engagieren. Dazu werden die Unternehmen auf Basis einer Vielzahl von Kriterien
bewertet, die sich auf alle ESG-Bereiche beziehen.

Weitere Details sind im Handbuch zur Nachhaltigen Vermogensveranlagung der Metis Invest GmbH
des Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities abrufbar.

Scoringprozess

Die folgende Grafik erklart schrittweise, wie im Laufe des Ratingprozesses, anhand von
Nachhaltigkeitskriterien erste Kennzahlen entstehen und diese nach einer speziellen Gewichtung zu
einem ESG-Rating fuhren.

Screening nachhaltiger Daten

Erhebung von Rohdaten und Erstellung von Kennzahlen (KPls)

Bewertung von Kennzahlen, Verhaltniszahlen und Szenarien

Gewichtung der Informationen nach Branchenrelevanz

Nachhaltigkeitssoring und Positionierung des Unternehmens

Detaillierte Informationen sind unter https://www.thevaluegroup.de/nachhaltigkeit abrufbar.

3.6 Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten Uberprift? Wie werden
Kontroversen gemanagt?

Die Verantwortung fiir die ESG-Bewertung und Kontroversen liegt beim Portfolio Management Team,
die Aktualisierung der ESG-Bewertung obliegt unserem externen Dienstleister The Value Group
Sustainability. Das Portfoliomanagement erhilt quartalsweise ein aktuelles Anlageuniversum mit
Veranderungen bedingt durch Ausschlusskriterien oder Best-in-Class-Screenings. Ein Jahresrating fir
die Festlegung des Investmentuniversums wird jeweils am 30. September eines Jahres erstellt. Bei
Ratingveranderungen oder neu aufgetretenen Kontroversen werden Portfoliopositionen laufend
analysiert, Uberprift und anschlieBend bei Vorliegen eines Ausschlussgrundes innerhalb eines
Quartals verauRert. Die The Value Group Sustainability GmbH bewertet laufend Unternehmen und
Branchen und steht regelmaRig und systematisch im Dialog mit der Wissenschaft und Stakeholdern
als Bestandteil des Research-Prozesses. Kontroversen in Bezug auf die ESG-Konformitdat werden bei
Bedarf in einer Sitzung eines externen unabhangigen Nachhaltigkeitsbeirats diskutiert und
entschieden.
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4  Der Investment-Prozess

4.1 Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des
Anlageuniversums berUcksichtigt?

Die Festlegung der Ausschlusskriterien bzw. der Best-in-Class-Kriterien erfolgt gemeinsam mit der The
Value Group Sustainability GmbH und wird durch den Anlageausschuss, der mit internen und externen
Nachhaltigkeits-Experten besetzt ist, festgelegt. Das Portfoliomanagement erhdlt monatlich ein
aktuelles Anlageuniversum mit Veranderungen bedingt durch Ausschlusskriterien oder des Best-in-
Class-Screenings.

Der aktiv gemanagte Fonds Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunities investiert in Anleihen
von Industrieunternehmen, Versorgern und Finanzinstitutionen mit einem Rating tberwiegend im
Investment Grade-Bereich. Das Anlageuniversum besteht Stand 30.11.2021 aus knapp 8650 in Euro
denominierten Unternehmensanleihen. Hiervon wird durch den Best-in-Class Ansatz zwei Drittel der
Unternehmen ausgeschlossen. Durch Anwendung der Ausschlusskriterien verringert sich das
Universum weiter um 10 bis 20 Prozent.

Samtliche Titel im Investmentuniversum werden bezlglich ihrer Nachhaltigkeit beurteilt. Im ersten
Schritt werden jene Titel ausgeschlossen, die gegen die festgelegten Ausschlusskriterien verstofRen.
Im zweiten Schritt werden die Titel ausgewahlt, die einen Gesamtscore im oberen Drittel des
restlichen Anlageuniversums aufweisen (Best-in-Class Ansatz). Aus dem Zusammenspiel dieser
Ausschlusskriterien und Best-in-Class-Bewertung ergibt sich dementsprechend das Anlageportfolio.
Auf Basis dieses Universums und der Research-Ergebnisse der Analysten der Metis wurde
dementsprechend das Portfolio aufgebaut, das derzeit (Stand: 30.11.2021) aus 78 Titeln bzw. 67
Emittenten besteht. Durch die monatliche Evaluierung der Nachhaltigkeit wird sichergestellt, dass nur
Wertpapiere in den Portfolien gehalten werden, die nach den von uns fiir den Fonds definierten
Nachhaltigkeitskriterien als investierbar klassifiziert sind. Ist ein Unternehmen nicht im
Nachhaltigkeitsuniversum enthalten, so ist dieses nicht Bestandteil des Anlageuniversums.

4.2 Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des
Anlageuniversums berlcksichtigt?

Der Klimawandel stellt einen zentralen Aspekt des Nachhaltigkeitsinvestments der Metis Invest GmbH
dar. Der Beitrag, den die Unternehmen in Bezug auf den Klimawandel leisten, flieRt deshalb direkt in
die Portfolioauswahl ein.

Der ESG Best-in-Class Prozess schlielt deshalb generell alle Unternehmen aus, die keine positiven
Anstrengungen zur Bekdmpfung des Klimawandels unternehmen. Jeder Titel im investierbaren
Universum durchlauft diesen Analyseprozess, um den Klimawandel bestméglich zu bericksichtigen.

Hauptfaktoren des Analyseprozesses sind Treibhausgasemissionen nach Sektor, Intensitdt der
Treibhausgasemissionen durch Energieverbrauch sowie die prognostizierten
Treibhausgasemissionen. Ferner werden Faktoren wie Biodiversitit, Arten-, Tier- und
Landschaftsschutz, Klimaschutz, Luft- und Wasserverschmutzung, Abfall (Einbringen gefdhrlicher
Stoffe), Materialeffizienz sowie Umgang mit endlichen Rohstoffen einbezogen, um eine detaillierte
Evaluation der Anstrengungen eines Unternehmens fiir die Umwelt zu ermoglichen.

Zur Bekampfung des Klimawandels grundsatzlich ausgeschlossene Geschaftsfelder sind Unternehmen
die Kohle fordern, Erdgas und Erdol durch Fracking oder aus Teersand (Erddl) gewinnen sowie
Hersteller/Verwender ozonabbauender Substanzen (HFCKW, CKW etc.).

Positiv in die Bewertung der Nachhaltigkeit flieBen Anstrengungen der Unternehmen zur Bekdmpfung
des Klimawandels ein.
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4.3 Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fur die
aber keine ESG-Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Um Bestandteil des Metis Tailormade Sustainable Bond Opportunitieszu werden, ist eine ESG-Analyse
verpflichtend. Grundsatzlich unterliegen alle Titel einer fundamentalen und grundlegenden ESG
Analyse und missen den strengen Kriterien geniigen, weshalb der Anteil an Emittenten im Portfolio
flir die es keine ESG-Analyse gibt, bei null Prozent liegt. Neuemissionen, Wandlungen bzw.
KapitalmarktmaBnahmen werden durch einen Quickcheck analysiert, welcher sicherstellt, dass die
jeweilige Anleihe den nachhaltigen Anforderungen geniigt.

4.4 Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12
Monaten Anderungen vorgenommen?

Weder bei der ESG-Bewertung noch beim Anlageprozess kam es zu Verdanderungen in den letzten
12 Monaten. Die ESG Bewertung liegt hier bei unserem externen Dienstleister The Value Group
Sustainability GmbH. Sie bewertet laufend Unternehmen und Branchen und steht regelmafig und
systematisch im Dialog mit der Wissenschaft und Stakeholdern als Bestandteil des Research-
Prozesses.

Die im Rahmen eines Forschungsprojektes des deutschen Ministeriums fiir Bildung und Forschung
mitentwickelte Ratingsystematik beinhaltet gegenwartig ein Universum von mehr als 6000 weltweiten
Unternehmen und reicht bis in das Jahr 2004 zuriick. Durch die enge Verzahnung innerhalb eines
europaischen Forschungsnetzwerkes mit diversen Universitdaten wird die Evaluierungsmethodik stets
auf dem neuesten Stand gehalten.

Die im Jahr 2008 festgelegte Ratingsystematik wird in einem jahrlichen Review um neue Indikatoren
erweitert, bzw. um redundant gewordene Faktoren reduziert. Seit dem Jahr 2014 hat sich der aktuelle
Kriterienkatalog von 354 Kennzahlen so um 2 % der Faktoren verandert. In den letzten zwolf Monaten
hat sich weder der Kriterienkatalog noch die Methodik gedndert.

4.5 Wourde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die
starke soziale Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Nein.

4.6 Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

Nein.

4.7 Macht der/Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?

Nein.

4.8 Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Nein.
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5 ESG-Kontrolle

5.1 Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen,
dass das Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien
erfullt?®

Durch den laufenden Abgleich mit externen Datenbanken wird sichergestellt, dass nur Wertpapiere in
den Portfolien gehalten werden, die nach den fiir den Fonds definierten Nachhaltigkeitskriterien als
investierbar klassifiziert sind. VerstoRt ein Titel gegen den Nachhaltigkeitsanspruch wird dieser
innerhalb eines Quartals aus dem Fonds entfernt.

Vor Platzierung einer Order wird eine ex-ante-Priifung (Quick-Check) vorgenommen, so dass sowohl
gesetzliche als auch vertragliche Restriktionen gepriift werden. Hierbei wird auch die zu erwartende
Nachhaltigkeit miteinbezogen, um ein langfristiges Investment sicherzustellen. Der Fonds unterliegt
ansonsten den Ublichen Risiko- und Compliance-Prozessen bezliglich der Einhaltung der Anlagepolitik.

6 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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6 Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1 Wie wird die ESG-Qualitat der Fonds bewertet?

Die Value Group GmbH beobachtet laufend den ESG-Score des Metis Tailormade Sustainable Bond
Opportunities sowohl auf globaler als auch auf Sektorebene um die sehr hohe Nachhaltigkeit des
Portfolios auch auf der Fonds- und Branchenebene sicherzustellen. Die globalen Scores werden mit
anderen Anleihefonds verglichen und in Relation gesetzt. Sollte sich der Fonds nicht mehr unter den
nachhaltigsten Fonds eingruppieren wird in Folge bei der Titelauswahl verstarkt auf nachhaltige
Exzellenz und weniger auf finanzielle Faktoren fokussiert. Auch auf Branchenebene wird angestrebt
stets Uberdurchschnittliche Scores zu erreichen.

Zudem erfolgt eine Evaluierung der ESG-Chancen und -Risiken im Vergleich zur Benchmark, die im
Wesentlichen dem Anlageuniversum ohne Beriicksichtigung von ESG Kriterien entspricht. Des
Weiteren wird stichpunktartig ein Vergleich mit der Peergroup in Bezug auf Performance- und
Risikokennzahlen sowie die relevanten ESG Scores durch externe Anbieter durchgefiihrt. Seit
Fondsauflage wird ebenfalls die Klimafreundlichkeit des Portfolios untersucht. Als
Bewertungsmalstab werden hierbei die globalen Treibhausgasemissionen aller im Fonds enthaltenen
Unternehmen sowie die Emissionen der Titel in Relation zu ihrer Branche verwendet. Auch bei diesem
Fondsbewertungsansatz wird von uns angestrebt, sich im Peer-Group-Vergleich stets unter den
klimafreundlichsten Unternehmensanleihefonds einzureihen.

6.2 Welche Indikatoren werden fir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?’

Die Value Group GmbH beobachtet die Entwicklung der ESG Scores auf Einzeltitel- und Portfolioebene
im Zeitablauf. Hier gilt dem Carbon Footprint ein besonderes Augenmerk bzw. dem Beitrag, den die
Unternehmen zu den Klimazielen im Rahmen der Sustainable Development Goals leisten.

6.3 Wie werden Anleger tber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds
informiert?

Der Nachhaltigkeitsansatz sowie die ESG-Kriterien werden im Nachhaltigkeitsbereich der Homepage
der The Value Group Sustainability GmbH im Detail illustriert:

https://www.thevaluegroup.de/nachhaltigkeit

Seit Adaption der Nachhaltigkeitskriterien im Januar 2016 hat es keine Anderung der Kriterien mehr
gegeben. Falls eine solche Anderung erfolgt, wird diese auf der Homepage der Metis Invest GmbH
sowie der der The Value Group Sustainability GmbH veroffentlicht.

Auf der Homepage der Bank Gutmann werden Key Investor Documents (KID) sowie der Fondsprospekt
zum Download bereitgestellt:

https://www.gutmannfonds.at/fonds?country=AT

Die Homepage der Metis Invest GmbH

www.metisinvest.at

bietet neben Factsheets zum Fonds auch eine detailliertere Beschreibung des nachhaltigen
Investmentansatzes wobei dessen eventuelle Anderungen ebenfalls publiziert werden.

7 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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6.4 Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausibungs-
und Engagement-Politik?®

Da es sich bei den Einzelposition um Anleihen handelt, sind die Themen Stimmrechte und
Engagement nicht relevant.

8 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu Governance
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EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs) VERPFLICHTEN SICH ZU
FOLGENDEN PUNKTEN:

o Eurosif ist verantwortlich flr die Verwaltung und Veroffentlichung des Transparenz Kodex.

. Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

o Eurosif und das FNG veroffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren
Webseiten.
o Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein , Transparenzlogo” an diejenigen Fonds,

die den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo
kann zu Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem Logo-
Spezifikations-Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss.
Der Kodex ist jahrlich zu aktualisieren.

o Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmaRig zu tiberarbeiten. Dieser Prozess wird offen
und inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz fir European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmarkte
Europas zu férdern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europdaischen nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs)
mit Unterstiitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle Bereiche entlang der
Wertschopfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab. Weitere Mitglieder kommen aus den
Landern in den kein SIF existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und Nichtregierungsorganisationen.
Uber seine Mitglieder représentiert Eurosif ein Vermdgen in Héhe von rund einer Billion Euro. Die
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Eurosif-Mitgliedschaft steht allen Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen
verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt.
Zu seinen Tatigkeitsbereichen zdhlen Public Policy, Research und der Aufbau von Plattformen, um Best
Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu fordern. Weitere Informationen finden Sie unter
www.eurosif.org.

Derzeit gehoren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

. Dansif, Danemark

. Finsif, Finnland

. Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und
die Schweiz

o Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

o Forum pour I'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich

. Norsif, Norwegen

o Spainsif*, Spanien

. Swesif*, Schweden

o UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroBbritannien

o Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif
Sie kdnnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu erreichen.

Eurosif A.l.S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fiir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprasentiert mehr als 200 Mitglieder, die
sich fir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zdhlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen.
Das FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und Politik
und setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fiir nachhaltige
Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo flir nachhaltige Publikumsfonds, gibt die FNG-
Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und ist Grindungsmitglied des européischen
Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629 37 99 80 oder unter
office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. MotzstraRe 3, SF 10777 Berlin

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europdischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds
finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Glbernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fir Fehler,
unvollstdandige oder irrefiihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme
zum europaischen Transparenz Kodex fiir nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif
bietet weder Finanzberatung an, noch unterstiitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder
Individuen. Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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